it CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 220, DE 15 DE SETEMBRO DE 1994.

Estabelece normas e procedimentos a serem
observados nas operagdes em bolsas de valores e da
outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em sessdo realizada nesta data, de acordo com o artigo 18, item 11, alineas"a" e "c", daLei n°
6.385, de 07 de dezembro de 1976,

RESOLVEU:

Art. 1° As bolsas de valores devem estabelecer regras de conduta a serem observadas pelas
sociedades corretoras no relacionamento com seus clientes e com o mercado, em que deverdo constar, no
minimo, os dispositivos que atendam aos seguintes principios:

| - probidade na condugéo das atividades no melhor interesse de seus clientes e na integridade do
mercado;

Il - diligéncia na execugdo de ordens de compra, venda ou permuta de valores mobiliarios;
I11 - capacitacdo para desempenho de suas atividades;

IV - obrigagdo de obter e apresentar a seus clientes informagdes, inclusive sobre riscos
caracteristicos do mercado, bem como de suprir seus clientes, em tempo hébil, com a documentacéo dos
negdécios realizados;

V - evitar conflitos de interesses e, quando néo for possivel, assegurar tratamento equiitativo a seus
clientes,

Parégrafo Unico. As regras de conduta a que se referem este artigo deverdo ser submetidas a
Comissdo de Valores Mobiliarios com antecedéncia minima de 30 dias da respectiva aplicacéo.

Art. 2° Observadas as disposicOes desta Instrucéo, bem como as normas expedidas pelas bolsas de
valores, as sociedades corretoras e 0s demais participantes que atuem diretamente nos recintos ou
sistemas de negociacdo da bolsa devem estabelecer regras e parametros relativos ao recebimento,
registro, prazo de validade, prioridade, execucéo, distribuicdo e cancelamento de ordens.

Par&grafo Unico. Osclientes deverdo ser cientificados por escrito arespeito das regras da sociedade
corretora a que se refere este artigo.
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Art. 3° As bolsas de valores devem exigir das sociedades corretoras a manutencéo de cadastros
atualizados, contendo as informag6es necessérias a perfeita identificagdo e qualificacéo de seus clientes.

§1° E permitido as sociedades corretoras manter os cadastros de seus clientes mediante sistema
informatizado, desde que observadas as disposi¢cOes contidas nesta Instrucdo e nas normas expedidas
pelas bolsas de valores.

§2° Caso a sociedade corretora integre um conglomerado financeiro, admitir-se-4 a manutencéo de
cadastro Unico de clientes, observadas as disposi¢cdes contidas nesta Instrucdo e nas normas expedidas
pelas bolsas de valores.

83° Os cadastros dos clientes devem permanecer na sede social da sociedade corretora ou no
conglomerado financeiro do qual faz parte, a disposi¢do da Comissdo de Valores Mobiliérios e das bolsas
de valores.

84° A critério exclusivo da Comissdo de Valores Mobiliérios, no caso de operaces especiais em
Bolsa, precedidas de captacdo de ordens pulverizadas através de agéncias bancérias do pais, os dados
cadastrais dos comitentes ficardo arquivados na sociedade corretora ou distribuidora que intermediar a
operacdo, a disposicdo da fiscalizagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios, dispensando-se o
cadastramento nos sistemas das Bolsas de Valores.

§5° A operacdo a que se refere o paragrafo anterior sera registrada, na Bolsa de Valores em que se
realizar, em nome da instituicdo intermediadora em conta especial.

Art. 4° Os cadastros devem, ainda, observar 0s seguintes requisitos:

| - ter anexada, quando se tratar de cliente pessoa fisica, copia da cédula de identidade e do CPF, e,
na hipétese de cliente pessoa juridica, copia do respectivo contrato, regulamento ou estatuto social
registrado no 6rgéo competente e do cartéo do CGC;

Il - no caso de carteira administrada por terceiros, deverd ser anexada a correspondente autorizacao,
bem como aficha cadastral do administrador e o respectivo codigo;

1l - na hipétese de investidores institucionais, nacionais ou estrangeiros, deverd constar o(s)
nome(s) da(s) pessoa(s) autorizada(s) a transmitir ordens, e, conforme o caso, do(s) administrador(es) da
instituicdo ou responsavel(eis) pela administracdo da carteira no Pais;

IV - quando as sociedades corretoras operarem com seus clientes por meio de contas coletivas, ndo
caracterizadas como sociedades ou fundos de investimento, essas deverdo ser identificadas por codigo
gue permita o conhecimento de tal condi¢do, devendo estar, cada participante, igualmente cadastrado.
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Art. 5° As sociedades corretoras devem manter documento, datado e assinado pelo cliente ou por
seu mandatério legal devidamente constituido, antes da realizagcdo da primeira operacdo ordenada, onde
constardo, no minimo, as seguintes declaracoes:

| - que sdo verdadeiras as informagdes fornecidas para o preenchimento do cadastro;

Il - que se compromete a informar, no prazo de dez dias, quaisquer alteragcdes que vierem a ocorrer
nos seus dados cadastrais;

Il - que opera por conta propria ou, em caso contrario, indicar, claramente, em nome de quem
pretende operar;

IV - que € ou ndo é pessoa vinculada a sociedade corretora;
V - que ndo estdimpedido de operar no mercado de valores mobiliarios;

VI - que, por expressa opgao, se for o caso, manifesta-se pela transmissio de ordens exclusivamente
por escrito;

VIl - que tem conhecimento do disposto nesta Instrucdo, nas normas editadas pelas bolsas de
valores e sociedades corretoras, cujas copias recebeu e mantem em seu poder.

§1° Cumpre as sociedades corretoras solicitar aos seus clientes autorizagdo expressa para que,
independentemente de notificagdo judicial ou extrgjudicial, possam vender, em bolsa de valores, as aces
adquiridas por sua conta e ordem e ndo liquidadas, ou outros valores mobiliarios, aplicando o produto da
venda no pagamento dos respectivos déhitos.

§2° Admite-se a falta de assinatura no documento de que trata este artigo até vinte dias a contar da
data darealizagcdo da primeira operacéo ordenada pelo cliente.

Art. 6° As sociedades corretoras devem instituir procedimentos de controle adequados a
comprovacao do atendimento ao disposto no Artigo 2°, mantendo o0s respectivos registros, em sua sede
social ou do conglomerado financeiro, a disposi¢éo da Comisséo de Valores Mobiliérios, das bolsas de
valores e dos clientes, pelo prazo de 5 (cinco) anos.

Art. 7° As bolsas de valores devem regulamentar os tipos de ordens aceitos em seus recintos ou
sistemas de negociagdo, em norma especifica submetida a Comissdo de Valores Mobilidrios com
antecedéncia minima de trinta dias da respectiva aplicagéo.

§1° "Ordem", para efeitos desta Instrucdo, € o ato mediante o qual o cliente determina a uma
sociedade corretora que compre ou venda valores mobiliérios ou direitos a eles inerentes em seu nome e
nas condi¢des que especificar.



p s CVM Comissdo de Valores Mobiliarios

INSTRUGAO CVM N° 220, DE 15 DE SETEMBRO DE 1994.
§2° As pequenas ordens, relativas a operagcdes no mercado a vista, poderdo ser grupadas em lote

padréo e seus multiplos para facilidade de execucdo, devendo os comitentes ordenantes especificarem o
prazo de validade de suas ordens, ndo ultrapassando cinco dias.

Art. 8° Osdemais integrantes do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios - inciso I11
do artigo 15 da Lei n° 6.385/76 - somente podem repassar ordens de clientes neles cadastrados se:

| - mantiverem cadastro de seus clientes observadas as disposi¢oes desta | nstrucéo;

Il - fornecerem, diretamente as bolsas de valores, o cadastro de seus clientes, exceto quando se
tratar de operagdes previstas no parégrafo 2° do artigo 7°.

Il - informarem & sociedade corretora intermediaria, a cada operacdo, o cddigo do comitente final,
constante do cadastro das bolsas de valores.

Pardgrafo Unico. Para os fins do disposto neste artigo, os integrantes referidos no "caput" deste
artigo estéo obrigados a

| - informar & Comissdo de Valores Mobiliarios, quando solicitado, 0 nome e as operaces do
comitente;

Il - encaminhar a0s seus clientes a regra da sociedade corretora adotada.

Art. ° As bolsas de valores deverdo remeter, imediatamente, a Comissao de Valores Mobiliarios,
guando solicitadas, a relagdo dos comitentes das operagdes nelas realizadas.

Pardgrafo Unico. O disposto neste artigo aplica-se, também, as bolsas de mercadorias e/ou de
futuros que atuem com indices representativos de valores mobiliérios, relativamente a essas operagoes.

Art. 10. Os integrantes do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, sempre que
receberem quaisquer valores de seus clientes, bem como lhes efetuarem pagamentos referentes a
operagdes no mercado de valores mobiliérios, devem fazer constar dos respectivos documentos as
seguintes informagoes:

| - 0 nUmero da conta-corrente do cliente junto ao intermediario;

Il - quando em cheque, 0s nimeros de conta-corrente bancéria e do cheque, o seu respectivo valor,
o(s) nome(s) do(s) beneficiarios, do sacador e do banco sacado, com indicacdo da agéncia.



p s CVM Comissdo de Valores Mobiliarios

INSTRUGAO CVM Ne 220, DE 15 DE SETEMBRO DE 1994.

Art. 11. As bolsas de valores devem estabelecer procedimentos de supervisdo das operacOes
realizadas por pessoas vinculadas a sociedades corretoras e demais integrantes do sistema de distribuigéo
de valores mobiliarios, de modo a preservar as regras de conduta referidas no inciso V do artigo 1°.

Art. 12. As pessoas vinculadas a sociedade corretora somente poder&o negociar valores mobiliérios
por intermédio da sociedade a que estiverem vinculadas.

Art. 13. O diretor da &rea de operactes em bolsas de valores da sociedade corretora é responsavel
pelo cumprimento dos dispositivos contidos nesta I nstrucéo.

Art. 14. Constituem hipétese de infragdo de natureza objetiva 0 descumprimento das disposicdes
contidas nesta Instrucéo, casos em que podera ser adotado o rito sumério de processo administrativo, de
acordo com o0 Regulamento anexo a Resolucdo n° 1.657, de 26.10.89, do Conselho Monetério Nacional,
ressalvando-se as hipéteses que se configurem infracdo da Instru¢cdo CVM n° 08 de 08/10/79.

Art. 15. Compete as bolsas de valores baixar as normas complementares necessérias a execucdo do
disposto nesta Instrugéo.

Art. 16 As disposices constantes desta Instrucdo aplicam-se, no que couber, as entidades ou
associagbes que regulem mercados organizados, bem como aos demais integrantes do sistema de
distribuicéo de titulos e valores mobiliérios previstos no inciso |11 do artigo 15 daLe n° 6.385/76.

Art. 17. Eda Instrucdo entrard em vigor noventa dias apos a data de sua publicacdo, devendo,
todavia, as bolsas de valores e os demais integrantes do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobiliérios adaptar-se aos preceitos desta | nstrucéo, nos seguintes prazos.

| - trinta dias contados da data da publicagéo para as bolsas de valores estabelecerem as regras
previstas no artigo 1°, bem como baixarem as normas complementares a esta Instrugédo, as quais deverdo
ser encaminhadas a Comissdo de Valores Mobiliarios, imediatamente apds a respectiva aprovagéo;

Il - sessenta dias contados do término do prazo estabelecido no inciso anterior para a elaboracéo,
pelas sociedades corretoras, das regras previstas no Artigo 2°;

81° Para fins de cumprimento do disposto nos artigos 3°, 4° e 5° desta Instrucéo, as sociedades
corretoras deverdo efetuar a adaptacdo dos atuais cadastros no prazo de um ano contado da publicagéo
desta Instrugéo.

§2° Enqguanto as regras a que se referem os Artigos 1° e 2° desta Instrugdo ndo forem aprovadas
pela bolsa de valores e pelas sociedades corretoras, dever&o ser observadas as disposi¢Oes contidas na
Instrugdo CVM ne 33, de 26.03.84.
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8§18 Ficam revogadas, a partir da vigéncia desta Instrucéo, as Instrugcbes CVM n°s 33, de 26.03.84;
107, de 26.10.89; 129, de 26.07.90; 150 de 10.07.91; 163, de 31.10.91; 166, de 11.12.91; o inciso XV da
Instrucdo CVM n° 135, de 16.11.90, Deliberagdo CVM n° 141 de 23/01/92 e demais disposices em
contrario.

Original assinado por
THOMASTOSTA DE SA
Presidente



