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BOLSA DE MERCADORIAS & FUTUROS-BM&F

-

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
4512 SESSAO
DELIBERACAO

Estabelece as regras de conduta de que trata o art. 3°
da Instrucio CVM n® 387, de 28 de abril de 2003, e 05
critérios  para a elaboragiio, pelas sociedades
corretoras, de suas Regras e Pardmetros de Atuagio.
de que trata o art. 6 da mesma Instrugdo.

O Conselho de Administracdo da Bolsa de Mercadorias & Futuros-BM&F,
em Sessdo realizada nesta data, no uso das atribui¢des que lhe confere o inc.
IT do art. 51 dos Estatutos Sociais, ¢ tendo em vista o disposto no art. 3° da
Instrugdo n® 387, de 28 de abril de 2003, da Comissdo de Valores Mobiliarios,
DELIBERA:

Art. 19 Além do cumprimento das disposicdes legais aplicaveis ¢ da
regulamentacdo expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, pelo Banco
Central do Brasil, pela BM&F e pelas demais autoridades competentes, cada
qual na sua respectiva esfera de competéncia, os Associados da BM&F
(“Associados™) deverdo observar as regras de conduta ¢ os critérios de
elaboragdo de suas Regras ¢ Pardmetros de Atuagio estabelecidos por esta
Deliberagdo.

Art. 2° Tendo em vista o disposto no art. 3° da Instrugdo CVM n.° 387, os
Associados deverdo observar, na condugdo de suas atividades e no
relacionamento com seus clientes e com os demais participantes do mercado,
no minimo, as seguintes regras de conduta:
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[ - 0s Associados devem atuar no melhor interesse de seus clientes, visando
manter a integridade do mercado e fazendo prevalecer elevados padrdes éticos
de negociagdo, capacitagdo e comportamento nas suas relagdes com a BM&F,
com os demais Associados, com seus clientes e com outros participantes do
mercado;

(e
.

II - os Associados devem apresentar aos seus clientes informagdes sobre o
funcionamento e as caracteristicas dos mercados de valores mobiliarios, sobre
0 recinto e os sistemas de negociagdo ou de registro da BM&F, bem como
sobre os procedimentos para o cumprimento das ordens e os riscos envolvidos
nas operagdes realizadas;

III - os Associados devem colocar a disposicdo de seus clientes, antes do
inicio de suas operagdes, as Regras e Parametros de Atuacgdo por eles
estabelecidos nos termos desta Deliberagio;

IV - os Associados devem implantar normas e procedimentos de controles
internos que proporcionem amplo e atualizado conhecimento sobre a
capacitagdo econdmico-financeira e as caracteristicas operacionais de seus
clientes;

V - os Associados devem estabelecer controles dos valores e dos ativos
recebidos de seus clientes, a qualquer titulo;

VI - os Associados devem manter os registros e os documentos relativos ao
recebimento, transmissdo e cumprimento de ordens;

VII - os Associados devem fornecer aos seus clientes, em tempo habil. toda a
documentac¢do relativa as operagdes por eles realizadas;

VIII - os Associados ndo devem contribuir para a veiculagio ou circulagio de
noticias ou de informagdes imprecisas sobre os valores mobiliarios, sobre os
mercados administrados pela BM&F ou sobre os participantes de tais
mercados;

IX - 0s Associados ndo devem adotar condutas ou utilizar procedimentos que

possam vir a, direta ou indiretamente, configurar opera¢des fraudulentas,
2
Bolsa de Mercadorias & Futuros

Praca Antonic Prado, 48 - Telefone: 3119-2000 - CEP 01010-901 - S&o Paulo - SP
Caixa Postal, 4275 - S&0 Paulo - Capital



BRASIL

criagdo de condicdes artificiais de mercado, manipulagio de pregos ou
praticas nio eqiiitativas, conforme definidas na regulamentacdo em vigor;

X - os Associados niio devem realizar operagdes, em nome proprio ou de seus
clientes, que coloquem em risco a propria capacidade de liquida-las fisica ou
financeiramente;

XI - Os Associados devem manter sigilo sobre as operacdes realizadas e sobre
outros dados e informagdes de seus clientes, nos termos da legislacio em
vigor.

Art. 3° Os Associados devem, ao estabelecer suas Regras e Parametros de
Atuacdo, demonstrar de forma clara e inequivoca o seu modo de atuagio,
dispondo, no minimo, sobre:

| - 0s tipos de ordens, o horario para o seu recebimento e o prazo de validade;

Il - os procedimentos de recusa, registro, emissdo, execucgdo, distribuigido e
cancelamento de ordens; e

IIT - a forma de atendimento das ordens recebidas e a forma de distribuicéo
dos negdcios realizados, assim como os critérios adotados em caso de conflito
de interesse e concorréncia.

Paragrafo unico. Ao tratar dos casos de conflito de interesse e de concorréncia
de ordens, as Regras e Parametros de Atuacdo referidos no caput deste artigo
devem estabelecer os procedimentos necessarios para assegurar aos clientes
tratamento justo ¢ eqiiitativo, atendida a regulamentagdo em vigor.

Art. 4° Os Associados sdo responsdveis pelo cumprimento do disposto nas
Regras e Pardmetros de Atuagdo estabelecidas nos termos do artigo anterior.

Art. 5° Os administradores, diretores, empregados e prepostos, a qualquer
titulo, dos Associados da BM&F, assim como os agentes auténomos a eles
vinculados, devem apresentar ilibada reputagéo, idoneidade moral,
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capacitagdo técnica e especializacdo necessaria para o exercicio dos cargos e
ter seus respectivos registros e autorizagdes na Comissdo de Valores
Mobilidrios, quando assim for requerido.

Art. 6° Os representantes dos Associados que atuem no recinto ou nos
sistemas de negociagdo ou de registro da BM&F devem manter absoluto
decoro, observando, permanentemente, os padrdes de ética e conduta
compativeis com a fun¢do desempenhada.

Art. 7° As duvidas acerca da interpreta¢do ou da aplicagdo desta Deliberagédo
serdo dirimidas pelo Conselho de Administra¢do da BM&F.

Art, 8% A presente Deliberagdo entrara em vigor na data que vier a ser fixada
pelo Diretor Geral.

Sala das Sessdes do Conselho de Administragio da Bolsa de Mercadorias &
Futuros-BM&F, em 24 de junho de 2003,

Edemir Pinto
Diretor Geral
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